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Vitézstvi Trumpa a reakce investicniho svéta
Vazeni klienti,
snad asi kazdy zaznamenal ve

sdélovacich prostredcich vyhroceny
boj o prezidentské kreslo v USA

el

mezi Donaldem Trumpem a Hillary
Clintonovou. Investofi oCekavali a preferovali vitézstvi Clintonové,
které by znamenalo jistou kontinuitu viadnuti a ekonomiky. Opak se
stal pravdou a vyhral Trump. Ihned po sdéleni vysledkd voleb
reagovaly na situaci svétové akciové burzy.

Co to pro nas znamena?

Asi nema smysl rozebirat politickou rovinu véci, vztah USA k EU,
NATO a dalSim organizacim. Ma smysl| se zamyslet nad investicemi
a moznym dopadem této udalosti. | kdyz je vysledek voleb velkym

prekvapenim, domnivame se, 7e nenastane néjaky katastroficky

scénar ve svété investic.
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Info k trhum:

Rozvinuté trhy (akcie USA, EU, Japonsko) - Evropské a Americké
burzy zahajily dneSni obchodovani vyraznym poklesem. VétsSinu
pocatecnich ztrat se vSak akciim brzy podafrilo smazat. Takze
momentalni korekce na trzich EU/USA je pouze 0,5-2%. Japonsko
kleslo nejvice - o cca 5%.

Rozvijejici se trhy (Cina, Indie, Brazilie, Mexiko, atd..) - zde to
nejvice ,odskakala" mexicka ména, jelikoZ Trump ve volebnich
projevech mluvil o zpfisnéni imigracni politiky. Mexické peso se
vUci dolaru propadlo o 13 procent na rekordni minimum.

Dluhopisy - spiSe stagnace Ci zanedbatelna korekce. Nékteré
dluhopisy dokonce posilily.

Zlato, drahé kovy - v dobach nejistoty vétSinou drahé kovy (zlato,
stfibro, platina) rostou. Ani stfeda nebyla tedy vyjimkou. Zlato
zprvu zamifilo vzhiru o vice nez 5% na 1.338 dolar( za trojskou
unci, ale nasledné zase kleslo k hodnoté 1.304 dolari. Obdobny jev
jsme mohli zaznamenat tfeba v 6/2016 pri odhlasovani Brexitu.

Zavérem:

Prvni Trumpova rec po volbach byla velmi pozitivni a mimo jiné
zminil, Ze udéla vse proto, aby Amerika zacala zase silné rUst. Tim
zmirnil napéti na financnich trzich a je to velice dobra zprava pro
americké akcie. VétSina nasich klientskych investicnich portfolii je
vysoce diverzifikovana mezi dluhopisy, akcie, nemovitosti apod.



Jinymi slovy - vas se néjak extra netyka to, Ze se doctete o poklesu
mexického pesa vici americkému dolaru.

Dnesni déni vnimame jako béZznou a kratkodobou emotivni reakci
investoru. Ve stfrednédobém aZ dlouhodobém horizontu se v3ak

dneSek vyznamné neprojevi. Co se tyka korekce na akciovych

trzich, jedna se o pokles daleko mensi, nez tomu bylo napf. v
pripadé ,Brexitu" v cervnu 2016. Pfi zminéni Brexitu je dUleZité Fici,
ze tenkrat se trhy v nasledujicich tydnech vratily zase do plusovych
Cisel.

Kdyz se podivame do historie americkych voleb, tak zjistime, ze at
byl zvolen Reagan, Bush, Clinton nebo Obama, tak vyvoj trht byl
vzdy obdobny - nejdFive pokles trhl a nasledné rlst prevysujici
tyto ztraty.

Pro blizsi informace kontaktujte svého finan¢niho konzultanta ALFA Finance
nebo klientskou linku: 731 900 800 (v pracovnich dnech od 8:30 do 17:00 hodin).
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